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کاری شرطی در ایرانتحلیل عوامل موثر بر محافظه  

 aپیله رود زابلی میترا
 1کارشناسی ارشد حسابداری، دانشگاه آزاد اسلامی واحد اردبیل، اردبیل، ایران

  

های پذیرفته شده در بورس اوراق شرکت 131نمونه مورد مطالعه شامل  باشد.کاری شرطی در ایران میهدف این تحلیل عوامل موثر بر محافظه :چکیده

های مورد مطالعه است. در شرکت 1397الی  1393های شامل یك دوره پنج ساله بر اساس صورتهای مالی سال تحقیقباشد. قلمرو زمانی بهادار تهران می

ها، دازه شرکت، سن شرکت، رشد شرکت، ساختار داراییکاری شرطی، بیش اعتمادی مدیران، ریسك اطلاعاتی، اناین پژوهش متغیرهای تاثیرگذار بر محافظه

 از و متغیرها محاسبات برای ،Excel افزار نرم تحقیق از نسبت ارزش بازار شرکت به ارزش دفتری، نسبت جاری و اهرم مالی در نظر گرفته شده است. در این

-که برای آزمون فرضیه باشد مینه فرضیه  شامل پژوهش .است شده بهره گرفته تحقیق هایفرضیه آزمون و ها مدل برآورد و تحلیل برای Eviews افزار نرم

نشان داد بیش اعتمادی مدیران، ریسك اطلاعاتی و اندازه  پژوهش هایفرضیه آزمون نتایج کل تحقیق از رگرسیون چند متغیره استفاده شده است. در های

ی و  سن شرکت، ساختار دارایی ها، نسبت جاری و اهرم مالی تأثیر مستقیم و معنادار بر محافظه کاری شرکت تأثیر معکوس و معنادار بر محافظه کاری شرط

 شرطی دارند. همچنین رشد شرکت  و نسبت ارزش بازار به دفتری تاثیر معناداری بر محافظه کاری شرطی ندارند.
 

ها، نسبت ارزش بازار اطلاعاتی، اندازه شرکت، سن شرکت، رشد شرکت، ساختار داراییکاری شرطی، بیش اعتمادی مدیران، ریسك محافظه کلمات کلیدی:

 شرکت به ارزش دفتری، نسبت جاری و اهرم مالی.

 

 . مقدمه1

در  ،بد رخباا مقابلدر  بخو رخباا شناساییدر  مانیز رنتقا معد انعنو به اریحسابددر  ری. محافظهکادارد یخیرتا سابقه اریحسابددر  ریمحافظهکا

 سمیتر به ط،حتیاا لفظ بارا  ریمحافظهکا مالی یشگرارگز ینظر مفاهیمدر  حسابرسی نمازسا فنی یکمیته ،ما رکشودر ست. ا هشد تفسیر مالی یهارتصو

 کند. می معرفی دنبو تکاا قابل کیفی تخصوصیا ایجزاز ا یکی انعنو بهو آن را  میشناسد

هایی که به آن توانند میزان پاداشها هستند. زیرا با این کار میتر سودها و به تأخیر انداختن زیانگوناگون درصدد شناسایی سریعهای مدیران با توجه به انگیزه

ایی که باعث های یك دوره به عنوان دارگیرد را افزایش داده و در نتیجه ثروتشان را بالا ببرند. برای مثال ممکن است از طریق منظور نمودن هزینهها تعلق می

محدودیتی است که توانایی و تمایل این رفتار فرصت طلبانه را از مدیران گرفته و  2کاریمحافظههای مالی شوند. ها و گزارش سود بیشتر در صورتکاهش هزینه

های کاری در حسابداری به عنوان عدم تقارن زمانی در شناسایی اخبار خوب در مقابل اخبار بد، در صورتمحافظه .گرددباعث افزایش کیفیت اطلاعات مالی می

پذیری به  کاری را اینگونه تعریف نموده است که تمایل حسابداران برای کسب درجه بالاتری از تأئید( محافظه7919) 3مالی تفسیر شده است، هم چنین باسو

 (.1997منظور شناسایی اخبار خوب به عنوان سود نسبت به شناسایی اخبار بد به عنوان زیان ) باسو، 

((، که باعث کاهش 2003) 5( و واتس2005) 4(، بال1997ارائه می نماید )باسو ) محافظه کاری حسابداری یکی از با اهمیت ترین اهداف گزارشگری مالی را

دیران وجود هزینه قراردادها می گردد هر چند که شواهد کمتری از چگونگی و نحوه تاثیر محافظه کاری حسابداری بر تصمیمات عملیاتی و سرمایه گذاری م
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شود محافظه کاری شرطی به معنی ی میطبقه بند 8و محافظه کاری غیرشرطی 7کاری به دو طبقه؛ محافظه کاری شرطی(. محافظه2014، 6دارد )کراوت

باشد و محافظه کاری غیرشرطی به معنی استفاده از سیاست ها و روشهای حسابداری برای شناسایی اخبار بد بجای اخبار خوب برای تاثیرگذاری در سود می

از اخبار اقتصادی است کاهش یابد )گری و همکاران،  اتخاذ سیاست ها و روشهای حسابداری که منجر شود سود و ارزش دفتری خالص داراییهایی که مستقل

2011.) 

در حسابداری موجب شناسایی به موقع زیان و اخبار بد و هرگونه  شرطی کاریکه استفاده از رویکرد محافظه دریافتتوان با توجه به تعاریف ارائه شده می

اقلام حسابداری و در انتهای آن سود حسابداری را تحت تأثیر قرار داده و باعث ارائه های مالی نمایش داده شده و رویدادهای مالی ناخوشایند که در حساب

کاری در حسابداری وجود دارد این است که آیا این میثاق محدود کننده محافظه پیرامونمساله مهمی که  .گرددگان میهبه استفاده کنند 9اطلاعات با کیفیت

 خواهد بود؟ یا خیر. تاثیرگذار  یشرکت یراهبر وحسابرس  یریکناره گ رپیامدهایی که دارد، در نهایت بحسابداری با توجه به اثرات و 

اند از: بیش اعتمادی مدیران، ریسك اطلاعاتی، اندازه شرکت، سن شرکت، کاری شرطی عبارتترین عوامل موثر بر محافظهبراساس مطالب و مبانی نظری، مهم

شود که از باشند که در این پژوهش سعی بر آن میها، نسبت ارزش بازار شرکت به ارزش دفتری، نسبت جاری و اهرم مالی میرشد شرکت، ساختار دارایی

-کاری شرطی شناسایی شوند. لذا سوال اصلی در این پژوهش عبارت اند از: چه عواملی بر محافظهعوامل فوق متغیرهایی که بیشترین تاثیر را بر روی محافظه

 طی در ایران موثر است؟کاری شر

 . مروری بر مبانی نظری و پیشینه تجربی مطالعه2

 یعموم قرار گرفته و مبنا اریدر اخت یباشد که به صورت دوره ا یممنتشر شده از جانب شرکت ها  یمال یگزارش ها ه،یاکثر فعالان بازار سرما یمنبع اطلاعات

افراد  زانیم ت،یریمد اریمنابع در اخت شیبا افزا. باشد یدر بازار سهام م یگذار هیو فروش و سرما دیگذاران بالقوه و بالفعل جهت خر هیسرما یریگ میتصم

تضاد منافع قرار دارند، با ارائه اطلاعات  نیکه در کانون ا ران،یمد. بروز تضاد منافع است یطیراش نیچن امدیکه پ ابدی یم شیافزا زیمرتبط با شرکت ن نفعیذ

در ارائه  اراتیشرکت را مطلوب جلوه داده و اغلب به علت داشتن اخت تیرا دارند که وضع زهیانگ نیآنان ا. تضاد منافع را کاهش دهند نیکنند ا یم یسع یمال

 انیم نیاست . در ا یجهت حفظ منافع سهامداران ضرور یو کنترل ینظارت یمهازیوجود مکان نیآورند .بنابرا یبه دست م زیرا ن هیرو نیگزارشها، فرصت اعمال ا

را مطرح  یاصل محدودکننده محافظه کار ران،یمد انهیمنفعت جو یها زهیو کنترل انگ هیدر جهت حفظ منافع فعالان بازار سرما یحسابدار یها هیاصول و رو

محافظه  ،یحسابدار ینظر میاخبار خوب در مقابل اخبار بد، در صورت .( در مفاه ییدر شناسا یبه عنوان عدم تقارن زمان یدر حسابدار یکند .محافظه کار یم

صاحبان سهام و  یادعاهااز حقوق و  تیو به منظور حما نانیمحتاطانه در قبال عدم اطم یشده است )باسو، عنوان عکس العمل ریتفس یمال ابهامبه  یکار

. دینما یم یرا الزام یریدپذییاز تا ینسبت به اخبار بد، سطح بالاتر یمال یاخبار خوب در صورت ها ییشناسا یبرا کهیشده است. بطور فین تعراعتباردهندگا

انجام شده و مباحث  نهیزم نیدر ا یادیز اریبس قاتیکه تا به امروز تحق یاست، به نحو یاطلاعات حسابدار یفیک یها یژگیو نیاز مهمتر یکی یمحافظه کار

 نیتدو اتیه یعنی یکه دو استانداردگذار بزرگ حسابدار یمشترک هیانیتوان از ب یرا م یمحافظه کار تیدر مورد آن مطرح شده است. اهم یاریبس

 اند.کردهدر مورد آن منتشر  2005در سال  یحسابدار یالملل نیب یاستانداردها نیتدو اتیو ه یمال یحسابدار یاستانداردها

سازد. طلبانه مدیریت در دستکاری ارزش شرکت را با محدودیت مواجه میهای فرصتکاری اطلاعات با اهمیتی را برای سهامداران فراهم آورده و انگیزهمحافظه

کند و تضاد منافع میان ایفا میهای قراردادهای بدهی کاری نقش اطلاعاتی و حاکمیتی مهمی را در کاهش هزینهتوان گفت محافظهبندی میدر یك جمع

 (.2014مدیریت و سهامداران را کاهش می دهد)کروات، 

گیرد و علیرغم انتقادهای فراوان به آن همواره می هاست که مورد استفاده حسابداران قرارمحافظه کاری به عنوان یکی از اصول محدود کننده حسابداری سال

کاری در مقابل انتقادهای وارده بر آن گواهی بر مبانی توان دوام و بقای محافظهحفظ نموده است. بطوریکه می جایگاه خود در میان سایر اصول حسابداری
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توان از محافظه کاری به عنوان مکانیزمی نام برد، که اگر به درستی اعمال شود، منجر به حل بسیاری از مسائل بنیادین این اصل دانست. هم چنین می

 شود.ن اطلاعاتی خواهد شد که به طور کلی از شکاف روزافزون بین مدیران و تاسیس کنندگان منابع مالی واحدهای تجاری ناشی مینمایندگی و عدم تقار

شاان جینتا. پرداختند "یحسابدار یکارمحافظه و تیریمد بر رعاملیمدی مال رسابقهیتاث"ی بررس به( 2017) همکاران و 10هو صاصی دارا رانیماد داد ن ی ماال تخ

نادیما کاهش را سود تیریمدی حسابدار دانشی دارا رانیمد داد نشان جینتا نیهمچن دهندیم نشان رای حسابدار یکارمحافظه از یترنییپا سطح کایم و . ده

باه  "بررسی محافظه کاری حسابداری و ریسك کاهش قیمت سهام"( در تحقیقی به 2016) 11ژانگ شاروط  کااری م ظاه  کاه محاف ناد  شاان داد هاا ن ناد. آن پرداخت

با ساهام  مات  شادن قی خارد  ساك  کااری و ری رای احتمال کمتری موجب خرد شدن قیمت سهام در آینده می شود. اگرچه آنها دریافتند که ارتباط بین محافظه 

هاا"( در تحقیقی 2016) 12ایی با عدم تقارن اطلاعاتی محتمل تر است. لارا و همکارانشرکته شارکت  گاذاری  سارمایه  کاارایی  باه  "محافظه کاری حسابداری و 

کاا ظاه  کاه محاف ناد  ناد ربررسی این موضوع پرداخته اند که آیا محافظه کاری، کارایی سرمایه گذاری را بهبود می بخشد. همچنین آنها پیش بینی کرد مای توا ی 

شارکت کاه  ناد  هاا دریافت ظاه تضادهای بدهی سرمایه ای را رفع کند و دسترسی شرکتها را به بدهی مالی و محدودیت کم سرمایه گذاری آسان نماید. آن های محاف

ماورد قاارن  کارتر سرمایه گذاری بیشتری می کنند و همچنین بدهی بیشتری را در کم سرمایه گذاری منتشر می کنند که در شرکتهای  عادم ت جاب  سای مو برر

مادیران"ی به تحقیق ( در2014) 13اطلاعاتی بیشتر شده است. کراوت پاذیری  سااس  "بررسی ارتباط محافظه کاری حسابداری بر ریسك  بار ا قاق  ناد مح پرداخت

لای ( به بررسی تاثیر محافظه کاری حسابداری بر کاهش پاداش مدیران و ت2005( و بال و شیواکومار )2003واتس )تحقیق  کااهش ارزش فع بار  هاا  اثیر متقابل آن

قارار داد تحقیق سرمایه گذاری پرداخت. کراوت در  ماون  ماورد آز مادیران  پاذیری  ساك  بار ری خود به توسعه فرضیه پرداخت و تاثیر محافظه کاری حسابداری را 

قارار کراوت نشان داد که محافظه کاری حسابداری مدیران باعث کاهش ریسك شرکت شده و همچنین حسابدار تااثیر  ی مبتنی بر قراردادهای بدهی را نیز تحت 

کاار شیبه ارزش سهام را با افزا یمربوط بودن اطلاعات حسابدار زانیارتباط کاهش م" ی( در پژوهش2011)14و موهانرام بالاچاندرانمی دهد.   ،"یسطح محافظه 

ساابدار لاعاتکه مربوط بودن اط یداشته است، در حال یشیروند افزا ،یمورد بررس یدربازه زمان یکه محافظه کار افتندینمودند و در یمتحده بررس الاتیدر ا  یح

ئاه نما یوجود آن ها نتوانستند شواهد کاف نیداشته است. با ا یروند کاهش ،یحسابدار یرهایمتغ یاطلاعات یمحتوا یریبه تعب ایبه ارزش سهام،   نیاکاه ا نادیارا

کاار نیرابطه ب یبررس"خود به  قی( آنها در تحق2011) 15و همکاران یگر .رتبط سازدرا به هم م شیکاهش و افزا ساابدار یمحافظه  ساتگ ساكیو ر یح  یورشک

هاا در تحق یمحافظه کار یریاندازه گ یو برا یمسکیاز مدل ز یورشکستگ سكیر یریاندازه گ یپرداختند. آنها برا "شرکت ناد آن ساتفاده کرد  قیااز مدل باسو، ا

سا جاهینت نیامورد آزمون قرار دادند. آنها به ا یرا بر محافظه کار یورشکستگ سكیر ریو هم تاث یورشکستگ سكیرا بر ر یمحافظه کار ریخود هم تاث کاه  دندیر

کاار یورشکستگ سكیر شیبا افزا نیدهد و همچن یرا کاهش م یورشکستگ سكیر ،یحسابدار یمحافظه کار ظاه  ساابدار یمحاف ما یح سا .رود یباالا  و  ایگار

سا جهینت نیآنها به ا .پرداختند "هیسرما نهیو هز كیستماتیس سكیر ،یشرط یمحافظه کار نیرابطه ب یبررس"خود به  قی( در تحق2010) 16همکاران کاه  دندیر

عادم قطع یم یمحافظه کار رایدارد، ز یمنف ریتاث هیسرما نهیو هز كیستماتیس سكیبر ر یشرط یمحافظه کار ما تیاتواند  باه تخ باوط  نااتیباازار از جر نیمر  ا

بار رو یمال یدر گزارشگر کاریمحافظه ریتأث" تحقیقی(، در 2009) 17و همکاران سیکوزند. را کم کند ینقد ساابدار یرا  عاات ح باودن اطلا باوط  باه ارزش  یمر

ماود.  ریدو متغ نیا انیم یرابطه خط كی توانیگرفتند که نم جهیقرار دادند و نت یمورد بررس ونانی، در کشور "سهام نایبرقرار ن فازا یع ظاه  شیباا ا ساطح محاف

ما یو سپس دچار کاهش م ابدی یم شیبه ارزش سهام ابتدا افزا یمربوط بودن اطلاعات حسابدار زانیم ،یارک بار ه ساتند  نیشود و  هاا نتوان کاه آ ن باود  سااس  ا

 .واقع شود دیمف ندتوا یم یاز محافظه کار یسطح مناسب و معقول یریکردند که به کارگ دیو فقط تاک ندیمستند نما ریدو متغ نیا انیرا م یارتباط معنادار

نتایج پرداختند.  "رفتار سرمایه گذاری و بازدهی آتی شرکت هابررسی اثرات محافظه کاری شرطی و غیرشرطی بر "(، در پژوهشی به 1398صالحی و همکاران)

به حاصل نشان داد، محافظه کاری شرطی منجر به کاهش تمایلات سرمایه گذاری شرکت ها می شود، در حالی که محافظه کاری غیرشرطی، شرکت ها را 

آتی شرکت سرمایه گذاری بیشتر ترغیب می کند. در بررسی رابطه محافظه کاری و بازدهی آتی مشخص شد، بین محافظه کاری شرطی )غیرشرطی( و بازدهی 
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د داد. به طور ها رابطه ای منفی )مثبت( و معنی دار وجود دارد. لذا افزایش محافظه کاری شرطی )غیرشرطی(، بازدهی آتی شرکت ها را کاهش )افزایش( خواه

(، در پژوهشی به 1397زنجیردار و ایرانی) .کلی نتایج نشان داد، انواع محافظه کاری می تواند بر رفتار و میزان سرمایه گذاری و بازدهی شرکت ها اثرگذار باشد

تاثیر محافظه کاری شرطی و غیر شرطی بر ریسك سقوط قیمت سهام با تاکید بر چرخه عمر شرکت ها در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق "بررسی

ظه کاری غیر شرطی با ریسك سقوط قیمت سهام در هر نتایج این تحقیق نشان می دهد که رابطه بین محافظه کاری شرطی و محافپرداختند.  "بهادار تهران

ای اهرم مالی در تاثیر محافظه کاری در حسابداری بر بررسی نقش واسطه"(، در پژوهشی به 1397. جعفری)یك از مراحل چرخه عمر شرکت ها متفاوت است

نتایج نشان داد که محافظه کاری در حسابداری بر اهرم مالی . پرداخت "فرصت های سرمایه گذاری شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

(، 1397فلاح نژاد و همکاران)شرکت تاثیر مثبت و معنی داری دارد و هم چنین اهرم مالی شرکت بر فرصت های سرمایه گذاری تاثیر منفی و معنی داری دارد. 

نتایج این پژوهش نشان داد که مدل تعدیل شده  پرداختند. "GMM-sys ا استفاده از روشارائه مدلی با ثبات از محافظه کاری باسو ب"در پژوهشی به موضوع 

ل ها از روش جدید نتایج مناسبتری در خصوص برآورد محافظه کاری نسبت به مدل اولیه باسو و مدل تعدیل شده نیکلز ارائه داده و روش پویا در تخمین مد

شان داد نتایج ناشی از تحقیقات پیشین که از مدل باسو جهت برآورد محافظه کاری استفاده نموده اند باید با ایستا مناسب تر است. در نهایت پژوهش حاضر ن

رابطه "(، در پژوهشی به بررسی 1396. جهانبخش و همکاران)احتیاط بیشتری مورد ملاحظه قرارگیرند و کاربرد آنها در بازار های سرمایه نیازمند بازنگری است

نشان می دهد که بین  %95نتایج حاصل از تجزیه و تحلیل در سطح اطمینان پرداختند.  "ك محافظه کاری و جریان وجه نقد عملیاتیبین مدیریت ریس

ت و معناداری محافظه کاری و جریان وجه نقد عملیاتی رابطه معناداری وجود دارد و همچنین بین محافظه کاری غیرشرطی جریان وجه نقد عملیاتی رابطه مثب

تاثیر "(، در پژوهشی به بررسی 1396. مهرکام و همکاران)د دارد. ولی بین محافظه کاری شرطی جریان وجه نقد عملیاتی رابطه معناداری وجود نداردوجو

ه ها نشان داد که نتایج حاصل از تحلیل داده ها و آزمون فرضی پرداختند. "محافظه کاری بر رابطه بین جریان وجه نقد عملیاتی و درآمد مشمول مالیات قطعی

ی و درآمد بین جریان وجه نقد عملیاتی و درآمد مشمول مالیات قطعی رابطه معنی داری وجود دارد و محافظه کاری بر رابطه بین جریان وجه نقد عملیات

پرداختند.  "ی بر محافظه کاری شرطیتاثیر ویژگی های کمیته حسابرس"(، در پژوهشی به بررسی 1396. نصیرزاده و همکاران)مشمول مالیات قطعی تاثیر دارد

مدل باسو این  یافته های پژوهش در مدل بال و شیواکومار حاکی از وجود ارتباط معنادار میان هر چهار ویژگی کمیته حسابرسی و محافظه کاری است، اما در

ی بین دیگر ویژگی های کمیته حسابرسی و محافظه کاری یافت ارتباط معنادار تنها بین اندازه کمیته حسابرسی و محافظه کاری مشاهده شد و رابطه معنادار

 نتایج را بررسی کردند. "تاثیر ضریب واکنش سود بر روابط اعتماد بیش از حد مدیریت و محافظه کاری مشروط"(، در پژوهشی 1396. زنجیردار و رفیعی)نشد

ظه کاری مشروط در شرکت های با ضریب واکنش سود بالا و پایین ارتباط نشان دهنده این مطلب می باشد که بین اعتماد بیش از حد مدیریت و محاف

شرکت ها نیز معناداری به صورت مستقیم وجود دارد. به طوری که با افزایش اعتماد بیش از حد مدیریت شرکت به توانایی های خود محافظه کاری مشروط در 

اری یعنی میزان ضریب واکنش سود تاثیری بر روابط بین اعتماد بیش از حد مدیریت و محافظه افزایش و یا کاهش می یابد و این موضوع از نظر تفسیر حسابد

شواهد تجربی  را بررسی کردند. "تاثیر حسابداری محافظه کاری شرطی و غیرشرطی بر ارزش شرکت" (، در پژوهشی1394اسدی و بیات) .کاری مشروط ندارد

ا ارزش شرکت دارای رابطه مستقیم و معنادار می باشد، هرچه میزان محافظه کاری بین مدیران بیشتر باشد نشان می دهد، محافظه کاری شرطی و غیرشرطی ب

ن حسابداری سبب افزایش ارزش شرکت ها می شود. در واقع می توان اظهار داشت از آنجائی که ارزش شرکت تابع عرضه و تقاضای سهام آن می باشد، بنابرای

 .تقاضای سهام تاثیرگذار می باشد و از این رو سبب تغییر در ارزش شرکت می شود محافظه کاری بر روی عرضه و

 

 پژوهش های. فرضیه3

 این تحقیق دارای نه فرضیه به شرح زیر می باشد:

 تاثیر معنادار دارد.کاری شرطی محافظهبر  بیش اعتمادی مدیرانفرضیه اول: 

 تاثیر معنادار دارد.کاری شرطی محافظهبر  ریسك اطلاعاتیفرضیه دوم: 

 تاثیر معنادار دارد.کاری شرطی محافظهبر  اندازه شرکتفرضیه سوم: 

 تاثیر معنادار دارد.کاری شرطی محافظهبر  سن شرکتفرضیه چهارم: 

 تاثیر معنادار دارد.کاری شرطی محافظهبر  رشد شرکتفرضیه پنجم: 
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 تاثیر معنادار دارد.کاری شرطی محافظهبر  هاساختار داراییفرضیه ششم: 

 تاثیر معنادار دارد.کاری شرطی محافظهبر  نسبت ارزش بازار شرکت به ارزش دفتریفرضیه هفتم: 

 تاثیر معنادار دارد.کاری شرطی محافظهبر  نسبت جاریفرضیه هشتم: 

 تاثیر معنادار دارد.کاری شرطی محافظهبر  اهرم مالیفرضیه نهم: 

 

 وهش . روش شناسی پژ4

 ها پس رویدادی است. تحلیلی و ازجهت نوع طرح پژوهش از نوع پژوهش –این پژوهش ازجهت هدف از نوع کاربردی است، ازجهت روش استنتاج توصیفی  

باشد. به علت گستردگی حجم جامعه آماری و می 1397لغایت  1393از سال های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران جامعه آماری این پژوهش شرکت

اسفند ماه،  29ی از جمله گذشتن حداقل یك سال از پذیرفته شده در بورس، داشتن سال مالی منتهی به میان اعضای جامعه، شرایط همگونیوجود برخی نا 

 تعدات دفعات سهام بالا و نداشتن توقف معاملاتی بیش از سه ماه گری،گذاری، هلدینگ و واسطههای سرمایهنداشتن تغییر در سال مالی، عدم تعلق به شرکت

 شرکت برای این تحقیق انتخاب شدند. 131به تعداد نمونه آماری  که در نظر گرفته شدبرای انتخاب نمونه آماری 

ها از نرم افزارهای ن استخراج گردیده و برای پردازش دادهآورد نویهای اطلاعاتی رسمی بورس اوراق بهادار تهران، تدبیر پرداز و رههای این پژوهش از بانكداده

Eviews  و  10نسخهExcel .بهره برداری شده است 

 ها استفاده شده است. های آماری و از رگرسیون چند متغیره برای آزمون فرضیههای اقتصادسنجی برای بررسی و آزمون دادهدر این مطالعه از آزمون

 شود: گیری متغیرهای پژوهش پرداخته میاندازهدر ادامه به نحوه 

ها، نسبت ارزش بازار شرکت به ارزش دفتری، در این پژوهش بیش اعتمادی مدیران، ریسك اطلاعاتی، اندازه شرکت، سن شرکت، رشد شرکت، ساختار دارایی

گیری و سنجش ر وابسته در نظر گرفته شده است. که نحوه اندازهمتغی عنوانبهنسبت جاری و اهرم مالی به عنوان متغیرهای مستقل و محافظه کاری شرطی 

 :باشدیمذیل  به شرح هاآن

 :شود می گیری زیر اندازه ( به صورت2013)18مدل احمد و دوئلمن براساس متغیر این (:MO)متغیر مستقل()مدیرانبیش اعتمادی 

εSG + 1 + α0 TAG = α  

 که در آن:

TAGشرکت هر در قبل سال با مقایسه در جاری سال های دارایی جمع : رشد 

SGشرکت هر در قبل سال به نسبت جاری سال فروش : رشد 

εباشد مدیران می اعتمادی بیش دهنده نشان که مدل : خطای. 

 ها دارایی رشد است که استوار پایه این بر مدل این نظری مبانی شده است. ارائه مدیر اعتمادی بیش گیری اندازه ( برای2013دوئلمن) و احمد توسط مدل این

 مقادیر در که باشد می مدیر پذیریریسك و متهورانه رفتار از ناشی نیست،فروش  از تابعی دارایی ها که  رشد از بخش آنباشد،  فروش رشد از تابعی باید

 .گیرد می قرار مدل خطای

و  19شود. ایزلیریسك اطلاعات در ادبیات تحقیق به عنوان ریسك معامله با معامله گران مطلع محسوب می :()متغیر مستقل(IRریسک اطلاعاتی )

کنند. این ریسك از مقوله اطلاعات و اطلاع رسانی ( احتمال معامله مبتنی بر اطلاعات خصوصی را به عنوان شاخص ریسك اطلاعات معرفی می2004همکاران)

شود که برای محاسبه آن، از مدل ارائه شده توسط دچو برای بررسی ریسك اطلاعاتی در ایران از کیفیت اقلام تعهدی استفاده می گیرد. بر این اساسنشات می

 ( ، به شرح زیر استفاده شده است:2005و فرانسیس و همکاران ) 20و دیچو

 
18 Ahmed & Duellman 
19  Easley 
20  Dechow and Dichev 



 

6 

 

ti, +i,t PPE 5+ β itREV  4β +2 -itCFO  3+ β 1-itCFO  2β +it CFO  1+β 0β  =it wc  

 که در آن:

itwc : شرکت  اقلام تعهدی سرمایه در گردشi  در زمانt  

it: CFO  شرکت   جریان نقدی عملیاتی در دوره قبلi  در زمانt 

1-it: CFO   جریان نقدی عملیاتی در دوره جاری شرکتi  در زمانt   

2-it: CFO  شرکت  جریان نقدی عملیاتی در دوره بعدi  در زمانt 

:𝜀𝑖𝑡  خطای برآورد مدل شرکتi  در زمانt 

itREV : ها شرکت تغییر در درآمدi  در زمانt 

i,tPPE:  ارزش ناخالص، اموال، ماشین آلات و تجهیزات )دارایی ثابت(شرکتi  در زمانt 

 سرمایه در گردش اقلام تعهدی از طریق فرمول زیر محاسبه می گردد:

itSTDebt + it Cash  -it Cl  -it CA = it wc  
 که در آن:

it∆CA: های جاری شرکت تغییر در داراییi  در زمانt 

it∆Cl :های جاری شرکت تغییر در بدهیi  در زمانt 

it∆Cash : تغییر در وجه نقد شرکتi  در زمانt 

it∆STDebt :های بلند مدت شرکت تغییر در حصه جاری بدهیi  در زمانt 

 دو مدل بالا، کلیه متغیرها بر جمع دارایی ها تقسیم می شوند.  در

 آید.جمع کل دارایی ها بدست می طبیعیاین متغیر از طریق لگاریتم  :)متغیر مستقل( (SIZEاندازه شرکت)

 .آیدسن شرکت از لگاریتم طبیعی سال تاسیس شرکت بدست می :)متغیر مستقل( (Age)سن شرکت

 :برای محاسبه رشد شرکت از رابطه زیر استفاده شده است :)متغیر مستقل( (Growthرشد شرکت)

 (Growth) رشد شرکت =  (Total Assetsi,t−total Assetsi,t-1)/Total Assetsi,t-1   

Total Assetsi,tهای سال جاری: کل دارایی 

 .آیدها بدست میهای مشهود به کل داراییها از تقسیم داراییمتغیر ساختار دارایی :)متغیر مستقل( (Asset structureها )ساختار دارایی

 آید.این متغیر از تقسیم ارزش بازار شرکت به ارزش دفتری بدست می :)متغیر مستقل( (MTBنسبت ارزش بازار شرکت به ارزش دفتری)

 آید.های جاری بدست میجاری به بدهی هایاین متغیر از تقسیم دارایی :)متغیر مستقل( (CRنسبت جاری)

 آید.این متغیر از تقسیم جمع کل بدهی ها به جمع کل دارایی ها بدست می :)متغیر مستقل( (LEVاهرم مالی)

تعهدی )مدل بال و برای سنجش محافظه کاری شرطی از معیار محافظه کاری مبتنی بر اقلام تحقیق  ایندر : (CCمشروط)متغیر وابسته()محافظه کاری 

 ( استفاده شده است که مدل آن به شرح زیر ارائه شده است:2005، شیواکومار

i+εi,t *CFO i,t*DCFO3+ αi,t *CFO2+ α i,t* DCFO 1+ α 0= αi,t TACC 
 که در آن:

TACC  تعهدی  اقلام= مجموع 

CFO =  از عملیات حاصلجریان نقد 

DCFO = است که اگر  مجازییك متغیرCFO  است.منفی باشد مقدار این متغیر معادل یك و در غیر این صورت برابر با صفر 

α3  در این مدل معیار محافظه کاری برای شرکتi  در دوره مورد بررسی است. در این رابطهα2  همبستگی بین اقلام تعهدی و جریان های نقدی در هنگام

اقلام تعهدی و جریان های نقدی در هنگام وجود اخبار بد را اندازه گیری می کند. محافظه کاری بدین معنی است همبستگی بین α2+ α3وجود اخبار خوب و 

د، در حالی که که در هنگام وجود جریان های نقد منفی، اقلام تعهدی نیز به دلیل شناسایی سریع تر زیان های تحقق نیافته، با احتمال بیشتری منفی هستن
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اقتصادی )اخبار خوب و  هایبزرگتر باشد رفتار نامتقارن در قبال سود و زیان  α3ام وجود جریان های نقد مثبت وجود ندارد. بنابراین هر چه این رابطه در هنگ

 (. جهت محاسبه این مدل از رگرسیون غلطان استفاده می شود.2005بد( بیشتر و در نتیجه محافظه کاری بیشتر خواهد بود )بال و شیوا کومار، 

 های تحقیق:مدل رگرسیونی فرضیه

 شود:در این پژوهش تاثیر تمامی عوامل موثر بر محافظه کاری شرطی با مدل رگرسیونی زیر تحلیل می

) itCR ( ) +itMTB ( ) +itAsset structure ( ) +itGrowth ( ) +itAge() + itSIZE() + itIR() + itMO(+ it= α itCC

 +9) + itLEV ( 

 

 های پژوهش. تحلیل فرضیه5

 . آمار توصیفی 5-1

نادگی های مرکزیهای آمار توصیفی نظیر  شاخصدر تحلیل توصیفی، پژوهشگر با استفاده از جداول و شاخص شاده  و پراک ماع آوری  هاای ج صایف داده  باه تو

 ( ارائه شده است.1ها در جدول )بسیاری می کند. نتایج حاصل از تحلیل توصیفی دادهتحقیق می پردازد. این امر به شفافیت و توضیح داده های تحقیق کمك 

 (: آمار توصیفی متغیرهای تحقیق1جدول )

 متغیر

                                                       

 آماره

 نهیکم نهیشیب انهیم نیانگیم
 انحراف

 اریمع
 یدگیکش یچولگ

 آماره

 برا-جارک

 احتمال

 آماره

 جارک

 برا

تعداد 

 مشاهدات

 CC 345/0- 543/0- 151/2 918/1- 003/1 377/0 825/1 171/53 000/0 655 محافظه کاری شرطی

 MO 000/0- 018/0- 972/5 650/1- 382/0 047/7 658/107 3/304357 000/0 655 بیش اعتمادی مدیران

 IR 000/0 002/0- 676/0 762/0- 140/0 029/0 010/7 042/439 000/0 655 ریسك اطلاعاتی

 SIZE 308/6 260/6 587/8 659/4 664/0 660/0 087/4 926/79 000/0 655 اندازه شرکت

 AGE 591/1 653/1 806/1 778/0 164/0 641/1- 373/6 806/604 000/0 655 سن شرکت

GROWT رشد شرکت

H 
194/0 110/0 588/7 525/0- 445/0 297/9 495/136 1/49580 000/0 655 

 AS 255/0 208/0 916/0 000/0 179/0 983/0 553/3 054/114 000/0 655 ساختار دارایی ها

نسبت ارزش بازار به 

 دفتری
MTB 186/2- 050/2 509/121 2/2886- 399/113 180/25- 698/640 

1116761

5 
000/0 655 

 CR 512/1 250/1 150/13 151/0 298/1 482/4 687/30 8/23114 000/0 655 نسبت جاری

 LEV 633/0 611/0 993/1 012/0 297/0 407/1 724/6 03/595 000/0 655 اهرم مالی
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 . آزمون نرمال بودن متغیر وابسته)محافظه کاری شرطی(5-2

ضاات از یبه تخط منجر ریمتغ نیا رنرمالیغ عیتوز رد،یگ قرار آزمون وابسته  مورد ریمتغ بودن نرمال دیبا اتیفرض آزمون از قبل ما بارای روش نیاا مفرو  نیتخ

ضاوع از نیا مطالعه نیا در رد.یگ قرار آزمون مورد قیوابسته تحق ریمتغ عیتوز بودن نرمال است لازم لذا شود. یم پارامترها مااره قیاطر مو  ماورد بارا -جاارک آ

 :باشدی م ریز صورت به آزمون نیا در مقابل فرض و صفر فرض .ردیگی م قرار یبررس

: 0Hتوزیع نرمال 

: 1Hتوزیع غیرنرمال 

باودن  5کوچکتر از سطح خطای متغیرهای  وابسته برای  ( 1برا  در جدول) -از آنجائیکه احتمال آماره جارک ماال  بار نر نای  درصد است، در نتیجه فرض صفر مب

یار   متغیر مذکور رد می شود. در نتیجه برای نرمال سازی متغیر مذکور از تبدیل جانسون استفاده می شود، نتایج نشان می دهد احتمال داده های اولیه برای متغ

ناه ) نرم توسط سازی نرمال با است که 05/0 از کمترمذکور  جام نمو باودن ح بازرگ  باه  جاه  (، و N>30افزار افزایش نیافته است، در نتیجه در این تحقیق  با تو

بارداری بزر ناه  یاه در نمو جام پا چاه ح هار  کاه  شاد، تعداد مشاهدات بالا، از قضیه حد مرکزی بهره می گیریم؛ از قضیه حد مرکزی می توان نتیجه گرفت  تار با گ

هاا  واریانس بین نمونه ها کمتر و عاداد تکرار توزیع میانگین جوامع نمونه برداری شده به توزیع نرمال نزدیك تر می شود و نرمال بودن توزیع مورد نظر با افزایش ت

(n)  .افزایش می یابد 

 

  آزمون ریشه واحد )مانایی( متغیرها. 5-3

در این پژوهش برای 

های دادهآزمون مانایی 

-از آزمونترکیبی )پانل( 

لوین، لیم و چو  های

استفاده شده است. نتایج 

( 2جدول )این آزمون در 

 ارائه شده است.

 تحقیقی رهایمتغ واحد شهیر آزمون جینتا(: 2) جدول

 آزمون

 متغیر
Levin,lin & chut 

 احتمال آماره

 000/0 -158/72 محافظه کاری شرطی

 000/0 -859/29 بیش اعتمادی مدیران

 000/0 -090/40 ریسك اطلاعاتی

 000/0 -73/2907 نسبت ارزش بازار به دفتری

 000/0 -122/5 اندازه شرکت

 000/0 -879/129 سن شرکت

 000/0 -977/23 ساختار دارایی ها
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با توجه به نتایج حاصل از 

ناا  655در سطح ) تحقیقدرصد است، مشخص گردید که تمامی متغیرهای  5که احتمال آزمون کمتر از سطح از سطح خطای ییجا(  از آن2جدول) مشاهده(، ما

 بودند.
 

 لیمر Fآزمون . 5-4

گار استفاده می "لیمر Fآزمون "های تلفیقی ازهای تابلویی و دادههای دادهمنظور انتخاب بین روشهای ترکیبی ابتدا بهدر داده شاده  p-valueشاود. ا سابه  محا

 استفاده خواهد شد. (Panel)های تابلوییصورت از دادهو درغیراین (Pooled)های تلفیقیدرصد باشد از داده 5بیشتر از سطح خطای 

 

ماون 3با توجه به نتایج جدول ) ماده از آز کاوچکتر از  F( از آنجائیکه احتمال بدست آ مار  هاای  5لی مادل داده  مادل  از  یان  بارآورد ا ظاور  باه من سات،  صاد ا در

 استفاده خواهد شد. (Panel)ترکیبی

 . آزمون هاسمن5-5

صاادفی در مرحله بعد به بررسی این موضوع پرداخته می صاورت ت مال شود که آیا عرض از مبدأ بصورت اثرات ثابت است یا اینکه در ساختار واحدهای مقطعی ب ع

عاداد  -های واحدهای مقطعی است دارای توزیع کایکند. آماره این آزمون که برای تشخیص  اثرات ثابت یا تصادفی بودن تفاوتمی باا ت بار  جاه آزادی برا دو با در

 ( نتایج مربوط به آزمون هاسمن را نشان می دهد. 4متغیرهای مستقل بوده است. جدول)

نای توجیه میدرصد است، به منظور برآورد این مدل ها  5بدست آمده از آزمون هاسمن بزرگتر از  P-valueبا توجه به اینکه  گاوی مبت شود که الگوی مناسب، ال

 باشد. بر الگوی اثرات ثابت می

 

 000/0 -556/35 رشد شرکت

 000/0 -240/34 نسبت جاری

 000/0 -224/65 اهرم مالی

 لیمر  F(: نتایج آزمون3جدول)

 آزموننتیجه  P-Value مقدار آماره فرضیه ها

 Panel 000/0 605/179 لیمرF فرضیه 

  هاسمن (: نتایج آزمون4جدول)

 نتیجه آزمون P-Value مقدار آماره فرضیه

 (FE) اثرات ثابت Cross-section Random 678/56 000/0 فرضیه  
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 های پژوهش. آزمون فرضیه5-4 

 باشد.  کاری شرطی میتأثیر معنی دار تمامی عوامل موثر بر محافظه این تحقیق بیانگر وجود فرضیه اصلی 

 نشان می دهد:به روش داده های ترکیبی  Eviews10با استفاده از نرم افزار  ( نتایج حاصل از برآورد مدل فرضیة مذکور را 5جدول )

 

 

 

 

 

 

 

کاه  59با توجه به ضریب تعیین  فات  تاوان گ مای  سات؛  صاد  59درصدی که نشان از برازش خوب الگو و قدرت توضیح دهندگی متغیرهای استفاده شده آن ا در

باین  -تغییرات متغیر وابسته، توسط متغیرهای مستقل مذکور قابل تبیین است و از آنجائیکه آماره دوربین مادل ) لای  5/1واتسون این  سات5/2ا مای 83/1)( ا  ،)

کاه توان گفت که در این مدل خودهمبستگی مرتبه اول وجود ندارد)تأیید یکی از مفروضات رگرسیون(.  هاد   مای د شاان  تاایج ن عالاوه ن ماون p-valueبه    Fآز

باار  %95ل اعتبار کلی مدل را نشان می دهد در نتیجه می توان گفت این مدل با احتما Fدرصد است و از آنجائیکه ، آماره  5کوچکتر از  باوده و از اعت نای دار  مع

 بالایی برخوردار است. 

 آزمون فرضیه اول 5-4-1

0: H  داردنبیش اعتمادی مدیران بر محافظه کاری شرطی تاثیر معنی دار. 

 (: نتایج برآورد فرضیه 5جدول)

)itGrowth ( ) +itAge() + itSIZE() + itIR() + itMO(+ it= α itCC 
 ) +itCR ( ) +itMTB ( ) +itAsset structure ( +9) + itLEV ( 

 t P-value VIFآماره خطای استاندارد ضریب برآورد شده متغیر

 - 000/0 -547/12 063/0 -790/0 عرض از مبدا

 391/4 000/0 -910/5 004/0 -002/0 بیش اعتمادی مدیران

 062/1 038/0 -953/0 004/0 -003/0 ریسك اطلاعاتی

 051/1 000/0 -856/4 007/0 -002/0 اندازه شرکت

 051/1 000/0 891/4 056/0 277/0 سن شرکت

 471/4 686/0 404/0 004/0 001/0 رشد شرکت

 217/1 000/0 626/3 007/0 026/0 ساختار دارایی ها

 007/1 216/0 -237/1 000/0 -000/0 نسبت ارزش بازار به دفتری

 774/1 002/0 016/3 001/0 002/0 نسبت جاری

 643/1 026/0 226/2 005/0 012/0 اهرم مالی

 59/0ضریب تعیین تعدیل شده              64/0ضریب تعیین                    

 F          000/0احتمال آماره F              313/14آماره 83/1آماره دوربین واتسون          
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1: H  داردبیش اعتمادی مدیران بر محافظه کاری شرطی تاثیر معنی دار. 

بارآوردی  محاسبه شده P-value( می توان گفت که 5با توجه به نتایج جدول ) ضاریب  برای متغیر بیش اعتمادی مدیران کوچکتر از سطح خطای پنج درصد و 

یاك آن منفی می باشد؛  در نتیجه می توان اظهار داشت که بیش اعتمادی مدیران تأثیر معکوس و معنی دار بر محافظه کاری شرطی دارد؛ به طور یکه با افزایش 

 درصد کاهش می یابد.   002/0درصدی بیش اعتمادی مدیران ، محافظه کاری شرطی به میزان 

 آزمون فرضیه دوم 5-4-2

0: H  داردنریسك اطلاعاتی بر محافظه کاری شرطی تاثیر معنی دار. 

1: H  داردریسك اطلاعاتی بر محافظه کاری شرطی تاثیر معنی دار. 

بارآوردی آن  محاسبه شده P-value( می توان گفت که 5با توجه به نتایج جدول ) ضاریب  صاد و  پانج در برای متغیر ریسك اطلاعاتی کوچکتر از سطح خطای 

صادی منفی می باشد؛  در نتیجه می توان اظهار داشت که ریسك اطلاعاتی تأثیر معکوس و معنی دار بر محافظه کاری شرطی دارد؛ به طوریکه با افز ایش یك در

 درصد کاهش می یابد.   003/0ریسك اطلاعاتی، محافظه کاری شرطی به میزان 

 آزمون فرضیه سوم 5-4-3

0: H  داردناندازه شرکت بر محافظه کاری شرطی تاثیر معنی دار. 

1: H  دارداندازه شرکت بر محافظه کاری شرطی تاثیر معنی دار. 

فای  محاسبه شده P-value( می توان گفت که 5با توجه به نتایج جدول ) بارآوردی آن من برای متغیر اندازه شرکت کوچکتر از سطح خطای پنج درصد و ضریب 

نادازه می باشد؛  در نتیجه می توان اظهار داشت که اندازه شرکت تأثیر معکوس و م صادی ا یاك در فازایش  باا ا عنی دار بر محافظه کاری شرطی دارد؛ به طوریکه 

 درصد کاهش می یابد.   002/0شرکت، محافظه کاری شرطی به میزان 

 آزمون فرضیه چهارم 5-4-4

0: H  داردنسن شرکت بر محافظه کاری شرطی تاثیر معنی دار. 

1: H  داردسن شرکت بر محافظه کاری شرطی تاثیر معنی دار. 

بات  محاسبه شده P-value( می توان گفت که 5با توجه به نتایج جدول ) بارآوردی آن مث ضاریب  برای متغیر سن شرکت کوچکتر از سطح خطای پنج درصد و 

یا فازایش  باا ا کاه  باه طوری شارطی دارد؛  سان می باشد؛  در نتیجه می توان اظهار داشت که سن شرکت تأثیر مستقیم و معنی دار بر محافظه کاری  صادی  ك در

 درصد افزایش می یابد.   27/0شرکت، محافظه کاری شرطی به میزان 

 آزمون فرضیه پنجم 5-4-5

0: H  داردنرشد شرکت بر محافظه کاری شرطی تاثیر معنی دار. 

1: H  داردرشد شرکت بر محافظه کاری شرطی تاثیر معنی دار. 

بات  محاسبه شده P-value( می توان گفت که 5با توجه به نتایج جدول ) بارآوردی آن مث ضاریب  صاد و  برای متغیر رشد شرکت بزرگتر از سطح خطای پنج در

 می باشد؛  در نتیجه می توان اظهار داشت که رشد شرکت تأثیر معنی دار بر محافظه کاری شرطی ندارد.  

 آزمون فرضیه ششم 5-4-6

0: H داردنار دارایی ها بر محافظه کاری شرطی تاثیر معنی دار ساخت. 

1: H  داردساختار دارایی ها بر محافظه کاری شرطی تاثیر معنی دار. 

بارآوردی آن  محاسبه شده P-value( می توان گفت که 5با توجه به نتایج جدول ) ضاریب  صاد و  برای متغیر ساختار دارایی ها کوچکتر از سطح خطای پنج در

باا کاه  باه طوری شارطی دارد؛  کااری  ظاه  بار محاف یاك  مثبت می باشد؛  در نتیجه می توان اظهار داشت که ساختار دارایی ها تأثیر مستقیم و معنی دار  فازایش  ا

 درصد افزایش می یابد.   02/0میزان درصدی ساختار دارایی ها ، محافظه کاری شرطی به 

 آزمون فرضیه هفتم 5-4-7

0: H  داردننسبت ارزش بازار به دفتری بر محافظه کاری شرطی تاثیر معنی دار. 

1: H  داردنسبت ارزش بازار به دفتری بر محافظه کاری شرطی تاثیر معنی دار. 
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ضاریب  محاسبه شده P-value( می توان گفت که 5با توجه به نتایج جدول ) صاد و  پانج در طاای  ساطح خ تار از  تاری بزرگ برای متغیر نسبت ارزش بازار به دف

 برآوردی آن منفی می باشد؛  در نتیجه می توان اظهار داشت که نسبت ارزش بازار به دفتری تأثیر معنی دار بر محافظه کاری شرطی ندارد.  

 آزمون فرضیه هشتم 5-4-8

0: H  داردننسبت جاری بر محافظه کاری شرطی تاثیر معنی دار. 

1: H  داردنسبت جاری بر محافظه کاری شرطی تاثیر معنی دار. 

بات  محاسبه شده P-value( می توان گفت که 5با توجه به نتایج جدول ) برای متغیر نسبت جاری کوچکتر از سطح خطای پنج درصد و ضریب برآوردی آن مث

یاك د فازایش  سابت می باشد؛  در نتیجه می توان اظهار داشت که نسبت جاری تأثیر مستقیم و معنی دار بر محافظه کاری شرطی دارد؛ به طوریکه با ا صادی ن ر

 یش می یابد.  درصد افزا 002/0جاری ، محافظه کاری شرطی به میزان 

 آزمون فرضیه نهم 5-4-9

0: H  داردناهرم مالی بر محافظه کاری شرطی تاثیر معنی دار. 

1: H  دارداهرم مالی بر محافظه کاری شرطی تاثیر معنی دار. 

صا محاسبه شده P-value( می توان گفت که 5با توجه به نتایج جدول ) بات برای متغیر اهرم مالی کوچکتر از سطح خطای پنج در بارآوردی آن مث ضاریب  د و 

ماالی، می باشد؛  در نتیجه می توان اظهار داشت که اهرم مالی تأثیر مستقیم و معنی دار بر محافظه کاری شرطی دارد؛ به طوریکه با افزایش یك د هارم  صادی ا ر

 درصد افزایش می یابد.   01/0محافظه کاری شرطی به میزان 

 

  گیری، تفسیر و بحث. نتیجه6

بار کاری شرطی محافظهبر  بیش اعتمادی مدیراندارد، فرضیه اول بیان می نای دار  کاوس و مع تاثیر معنادار دارد، نتایج نشان داد، بیش اعتمادی مدیران تأثیر مع

مایمحافظه کاری شرطی دارد؛ به  یاان  عااتی دارد،طوریکه با افزایش بیش اعتمادی مدیران، محافظه کاری شرطی کاهش می یابد. فرضیه دوم ب ساك اطلا بار  ری

ساك کاری شرطی محافظه فازایش ری باا ا تاثیر معنادار دارد، نتایج نشان داد، ریسك اطلاعاتی تأثیر معکوس و معنی دار بر محافظه کاری شرطی دارد؛ به طوریکه 

ظاهبر  اندازه شرکت دارد،تی، محافظه کاری شرطی کاهش می یابد. فرضیه سوم بیان میاطلاعا شارطی محاف نادازه کااری  شاان داد، ا تاایج ن ناادار دارد، ن تااثیر مع

 (: خلاصه نتایج9-4جدول)

 تایید یا رد فرضیه نوع تاثیر فرضیه

 تایید فرضیه منفی و معنی دار بیش اعتمادی مدیران و محافظه کاری شرطی

 تایید فرضیه منفی و معنی دار ریسك اطلاعاتی و محافظه کاری شرطی

 تایید فرضیه منفی و معنی دار اندازه شرکت و محافظه کاری شرطی

 تایید فرضیه معنی دارمثبت و  سن شرکت و محافظه کاری شرطی

 رد فرضیه ---- رشد شرکت و محافظه کاری شرطی

 تایید فرضیه مثبت و معنی دار ساختار دارایی ها و محافظه کاری شرطی

 رد فرضیه ---- نسیت ارزش بازاربه دفتری و محافظه کاری شرطی

 تایید فرضیه مثبت و معنی دار نسبت جاری و محافظه کاری شرطی

 تایید فرضیه مثبت و معنی دار مالی  و محافظه کاری شرطیاهرم 
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ضای باد. فر یاان شرکت تأثیر معکوس و معنی دار بر محافظه کاری شرطی دارد؛ به طوریکه با افزایش اندازه شرکت، محافظه کاری شرطی کاهش می یا هاارم ب ه چ

کاه کاری شرطی محافظهبر  سن شرکتدارد، می باه طوری تاثیر معنادار دارد، نتایج نشان داد، سن شرکت تأثیر مستقیم و معنی دار بر محافظه کاری شرطی دارد؛ 

شاان داد، رطی کاری شمحافظهبر  رشد شرکت دارد،با افزایش سن شرکت، محافظه کاری شرطی افزایش می یابد. فرضیه پنجم بیان می تاثیر معنادار دارد، نتایج ن

شاان کاری شرطی محافظهبر  هاساختار داراییدارد، رشد شرکت تأثیر معنی دار بر محافظه کاری شرطی ندارد. فرضیه ششم بیان می تاایج ن ناادار دارد، ن تااثیر مع

باد. داد، ساختار دارایی ها تأثیر مستقیم و معنی دار بر محافظه کاری شرطی دارد؛ ب مای یا فازایش  شارطی ا ه طوریکه با افزایش ساختار دارایی ها، محافظه کاری 

تاری کاری شرطی محافظهبر  نسبت ارزش بازار شرکت به ارزش دفتریدارد، فرضیه هفتم بیان می باه دف باازار  سابت ارزش  شاان داد، ن تاثیر معنادار دارد، نتایج ن

جااری کاری شرطی محافظهبر  نسبت جاری دارد،یه هشتم بیان میتأثیر معنی دار بر محافظه کاری شرطی ندارد. فرض تاثیر معنادار دارد، نتایج نشان داد، نسبت 

هام ب ضایه ن باد. فر مایتأثیر مستقیم و معنی دار بر محافظه کاری شرطی دارد؛ به طوریکه با افزایش نسبت جاری، محافظه کاری شرطی افزایش می یا  دارد،یاان 

فازایش کاری شرطی محافظهبر  اهرم مالی باا ا کاه  باه طوری تاثیر معنادار دارد، نتایج نشان داد، اهرم مالی تأثیر مستقیم و معنی دار بر محافظه کاری شرطی دارد؛ 

 اهرم مالی، محافظه کاری شرطی افزایش می یابد.  

 یعموم قرار گرفته و مبنا اریدر اخت یباشد که به صورت دوره ا یممنتشر شده از جانب شرکت ها  یمال یگزارش ها ه،یاکثر فعالان بازار سرما یمنبع اطلاعات

افراد  زانیم ت،یریمد اریمنابع در اخت شیباشد .با افزا یدر بازار سهام م یگذار هیو فروش و سرما دیگذاران بالقوه و بالفعل جهت خر هیسرما یریگ میتصم

تضاد منافع قرار دارند، با ارائه اطلاعات  نیکه در کانون ا ران،یبروز تضاد منافع است .مد یطیراش نیچن امدیکه پ ابدی یم شیاافز زیمرتبط با شرکت ن نفعیذ

در ارائه  اراتیشرکت را مطلوب جلوه داده و اغلب به علت داشتن اخت تیرا دارند که وضع زهیانگ نیتضاد منافع را کاهش دهند .آنان ا نیکنند ا یم یسع یمال

 انیم نیاست . در ا یجهت حفظ منافع سهامداران ضرور یو کنترل ینظارت یزمهایوجود مکان نیآورند .بنابرا یبه دست م زیرا ن هیرو نیگزارشها، فرصت اعمال ا

را مطرح  یاصل محدودکننده محافظه کار ران،یمد انهیمنفعت جو یها زهیو کنترل انگ هیزار سرمادر جهت حفظ منافع فعالان با یحسابدار یها هیاصول و رو

محافظه  ،یحسابدار ینظر میاخبار خوب در مقابل اخبار بد، در صورت .( در مفاه ییدر شناسا یبه عنوان عدم تقارن زمان یدر حسابدار یکند .محافظه کار یم

صاحبان سهام و  یادعاهااز حقوق و  تیو به منظور حما نانیمحتاطانه در قبال عدم اطم یشده است )باسو، عنوان عکس العمل ریتفس یمال ابهامبه  یکار

. دینما یم یرا الزام یریدپذییاز تا ینسبت به اخبار بد، سطح بالاتر یمال یاخبار خوب در صورت ها ییشناسا یبرا کهیشده است. بطور فیاعتباردهندگان تعر

انجام شده و مباحث  نهیزم نیدر ا یادیز اریبس قاتیکه تا به امروز تحق یاست، به نحو یاطلاعات حسابدار یفیک یها یژگیو نیاز مهمتر یکی یمحافظه کار

 نیتدو اتیه یعنی یکه دو استانداردگذار بزرگ حسابدار یمشترک هیانیتوان از ب یرا م یمحافظه کار تیدر مورد آن مطرح شده است. اهم یاریبس

 اند.در مورد آن منتشر کرده 2005در سال  یحسابدار یالملل نیب یاستانداردها نیتدو اتیو ه یمال یحسابدار یاستانداردها

(، 1396همکاران)، جهانبخش و (2011و همکاران ) یگر(، 2014(، کراوت )2016، کیم و ژانگ )(2017) همکاران و هوبا نتایج تحقیق های  تحقیق نتایج

و همکاران  ایگارس (،2016( همسو بوده و با نتایج تحقیق های لارا و همکاران )1391( و فروغی و میرزایی )1396(، زنجیردار و رفیعی)1397زنجیردار و ایرانی)

 باشد.نمیهمسو  (1391) یرانشاهیو ا یکردستان ( و1394(، اسدی و بیات)1398(، صالحی و همکاران)1397، جعفری)(2010)

شود عوامل موثر بررسی شده در این تحقیق را مد نظر قرار داده و با اعمال ها پیشنهاد میتحقیق، به مدیران و اداره کنندگان شرکت براساس نتایج تحقیق

گذاران بالقوه رار دهند. همچنین به سرمایهگذاران و ذینفعان قهای مالی، اطلاعات قابل اتکا و مفیدی در اختیار سرمایهمحافظه کاری در ارائه گزارشگری صورت

گیری کاری شرطی و عوامل موثر بر آن توجه داشته تا بتوانند تصمیمگذاری، محافظهگیری در خصوص سرمایهگردد، در هنگام تصمیمو بالفعل پیشنهاد می

 بهتری را انجام دهند. 
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