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 مدیریت سود بر  ، مالیاتیریسک های اثر  مطالعه 
محمد یاوری

a
 

a ،ایران تهران، گروه مهندسی مالی، واحد امارات متحده عربی، دانشگاه آزاد اسلامی 
 Mohamad135521@gmail.com  -یاوری محمدنویسنده مسئول: 

 بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های¬شرکت در سود مدیریت با مالیاتی های سیاست در اطمینان عدم رابطه بررسی مطالعه، این هدف: چکیده

 های شرکت کلیه مطالعه این آماری جامعه. است شده استفاده تجربی نیمه علمی روش از که است کمّی های¬پژوهش نوع از پژوهش این. است تهران

 انتخاب نمونه عنوان به شرکت 139 تعداد سیستماتیک حذف با. است 1399-1395 های سال بین زمانی قلمرو در تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته

  به توجه با نیز آن نتایج همراه به پژوهش، های¬فرضیه آزمون و تحلیل و تجزیه سپس و محاسبه Excel افزار¬نرم با پژوهش این متغیرهای. شدند

 سود مدیریت با مالیاتی های¬سیاست در اطمینان عدم داد، نشان نتایج. شد انجام Eviews و 20 نسخه Spss افزارهای¬نرم از آمده دست به های    خروجی

 ها داده دستکاری جهت مدیریت توسط که است روشی سود مدیریت گفت، توان می ها یافته تبیین در. دارد معناداری رابطه واقعی سود مدیریت و تعهدی

 ممکن اقدامات قبیل این. شود می محسوب ها داده دستکاری از ای نمونه گذاران، سرمایه بیشتر اطمینان کسب برای سود محتوای و کیفیت. رود می کار به

 .سازد متأثر را سود محتوای و دهد قرار تأثیر تحت ای ملاحظه قابل میزان به را مالی های صورت در موجود های داده است

 مدیریت سود ،مالیاتی ریسک ،عدم اطمینان  کلمات کلیدی:

 

 مقدمه. 1

آن . یکی از گردد های بازار سرمایه مینزول شاخص چون موجب قرار می گیرد. گذارانسرمایه مورد توجه یکی از آن دسته مباحثی کههمواره  عدم اطمینان

مالیات انتقال بخشی از  .(2002، 1)دیچو و دیچی باشدمیهای مختلف عدم اطمینان ، در سیاستگرددها ایجاد این شوک موجبتواند که میمعیارهایی دسته از 

سودها را دولت یابی به درآمد و های اقتصادی می باشد که نصیب دولت می شود، زیرا امکانات و ابزار دستدرآمدهای جامعه به دولت و یا بخشی از سود فعالیت

های دولتی می باشد. در کشورهای که دارای نظام مالیاتی آوری مالیات، اولین هدف تأمین مالی هزینهاز وضع و جمع (.1390ایجاد کرده است)ترک نیک، 

در زمینه آثار عدم اطمینان بر تولید  مطالعات صورت گرفته درصد تولید ناخالص داخلی نیز می گردد. 50کارآمدی می باشند، گاهی درآمدهای مالیاتی بالغ بر 

تواند تحت تأثیر رشد اقتصادی قراردهد. به عنوان ها نشان خواهند داد که عدم اطمینان هم به صورت منفی و هم به صورت مثبت میرشد اقتصادی و بنگاه

ها رشد اقتصادی را وجود رابطه مثبت به اثبات رساندند. آن( در مطالعات خود، میان عدم اطمینان و 1939( و شومپیتر و فلس )1992مثال فیلیپ و پیتر )

تواند موجب افزایش رشد اقتصادی گردد که این سه طریق عبارت هستند از: اثر هزینه، تخریب خلاق، در زمان نشان داده اند که به سه طریق عدم اطمینان می

های مدیریت سود پرداخت و بینیرابطه عدم اطمینان کل بازار سهام با پیش ترک نیک(. 2018، 2)تنسون هایپژوهشانداز احتیاطی فرصت انجام رکود و پس

اگرچه این مطالعات به اثر عدم  .خواهدشدها کمتر بینیبینی انتشار و سود این پیشکه تمایل مدیران در شرایط عدم اطمینان به پیشگردیده شد استدلال 

است اما اثر عدم اطمینان بر مدیریت سود واقعی و تعهدی تا کنون در مطالعات چندانی بررسی نشده است عدم تطمینان کل بازار و رشد اقتصادی بررسی شده 

بین سیاست های اطمینان بر مدیریت سود اثرات مهمی هم بر بازار سرمایه و هم بر بخش دولتی خواهد داشت. از این رو  سوال اصلی مطالعه این است که آیا 

 ای وجود دارد؟و مدیریت سود رابطه مالیاتی، عدم اطمینان

قوانین حسابداری برای محاسبه هستند که  مایل ،. مقامات مالیاتی به هر حالها باشد، کاهش هزینهدرآمد برای مدیریت سود شاید آشکارترین محرک مالیات بر

تواند برای مدیریت می را  صرفه جویی مالیاتی انگیزه مناسبی در هر صورت،اما تحمیل نمایند. ها خودشان را مالیات سود در جهت کاهش فضای مانور شرکت

 (.1392)ظریف و ناظمی، شود.سود تلقی 
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که این متغیر از دو بعد دستکاری منظور فعالیت های واقعی )مدیریت سود  گردیده شده استبه عنوان متغیر وابسته لحاظ که مدیریت سود در این مطالعه  

 استنمایانگر اقلام تعهدی اختیاری که : مدیریت سود تعهدی می دهدهدی اختیاری )مدیریت سود تعهدی(، مورد مطالعه قرار واقعی( و دستکاری اقلام تع

-های توسعه و پژوهش، در صورتی که هزینهمومی، هزینهعهای فروش، اداری و براساس برخی هزینه که (. مدیران در این مؤلفه1395)مشایخی و حسین پور، 

از اجزای این  خیلی اما باشدنمیمومی، کاملاً اختیاری و ع ، اداریکههای فروش هرچند دارند. هزینهرا سود باشند، اختیاراتی  بیشترشدنت، خواهان های تبلیغا

کاهش این میزان اختیاری، اداری و عمومی، به افزایش سود مستقیماً گزارش که دید مدیریت می توان کاهش داد. از هزینه های فروش هزینه ها را به صلاح

 (.2019)لی،  خواهد انجامیدشده، 
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و  ای فه، حسابداران حر گران مالی. تحلیلباشدمیدر سیر پیشرفت تاریخی همواره مورد توجه و نیز م در گزارشگری مالی که هاجزای سود و نیز گزارش سود 

های . از آنجا که ارزش شرکت در تئوریخواهند پرداخت بینی سودهای آتی های نقدی و پیشمحققین دانشگاهی اغلب با استفاده از اجزای سود فعلی به جریان

بینی ای پیش، از اهمیت ویژههد شدخواهای نقدی از سود استفاده و به عنوان جانشین جریانباشد میهای نقدی آتی آن اقتصادی، مبتنی بر ارزش فعلی جریان

-میهای نقدی آتی بینی جریانگذاران یکی از اهداف گزارشگری مالی برای پیش. بر این اساس کمک به اعتباردهندگان و سرمایهشودمی سود برخوردار

 (.     1392)سعیدی، حمیدیان و ربیعی، باشد

. با اینکه گزارش گردیده شده استبه معنی استفاده از اختیار مدیریتی بر ارقام حسابداری با هدف تأثیرگذاری که مدیریت سود  ،های عملیاتیدر انتخاب

 گردیده شده ه منظور مدیریت سود گزارشکه بهای مبتنی که بر سود انباشته توسط مدیران کاربرد روش موجودستمجموعه مدونی از ادبیات حسابداری کاملاً 

از مدیریت سود از لحاظ  بسیار اندکی هایی تأثیرات بازار سرمایه پژوهشد، دربارهخواهد نموها را بررسی تأثیرات بازار سرمایه از این روشو از نظر استفاده 

 (.2019، 3کنث و آندروانجمام شده است )استفاده برای مدیریت سود گزارش شده 

برای منافع شخصی )یعنی امنیت شغلی، پاداش و گردیده به منظور بالا نشان دادن سود گزارش نیز  طلبانه واز مدیریت سود اگر مدیران به روشی فرصت

. از می کندگیری در بازارهای سرمایه مخدوش ، احتمالاً به دلیل ماهیت ناپایدار چنین اعمالی اطلاعات سود را این اطلاعات برای تصمیمنمایند غیره( استفاده

و قابل  گردیده سود را تثبیتبنابراین د و نماینگذاران استفاده ای برای سرمایهر مدیران از عملکرد آتی موسسه به عنوان نشانه، از مدیریت سود اگ یدیگر طرف

 (. 2016، 4د )کوتاری، مزیک و رویچودریخواهد ش گذاران بهتر جلوه داده تر نشان دهند، اطلاعات ثبت شده در این صورت در سود به سرمایهبینیپیش

های مالیاتی عدم اطمینان، در یک متغیر مالی تغییرات . در سیاستباشدمی های مالی و مسائلعین حال بازار بورس همیشه ، متأثر از عدم اطمینان در

گذارد. ازجمله بر رشد اقتصادی تواند بها میبر سایر متغیررا ، تأثیر زیادی نمودبینی توان در آینده پیشکه چون این تغییرات را نمی باشدمی بینیغیرقابل پیش

-مستقیم اثر آن بر سرمایهصورت غیرکه در کارهای تجربی یا توجه به آن نشده یا ابتدا بهباشد میهای مالیاتی های سیاستعدم اطمینان یهعوامل موثر مسئل

گیری های تواند در بورس در تصمیممی را اییسک گستردهگذاری رعدم اطمینان سیاستبنابراین . گردیده شده استها بررسی سپس بر شرکت نیز گذاری و

 (.2019، 5)چیانگ خود داشته باشد.های پذیرفته شده به همراه سهامداران شرکت

باشد. هنگام داشته را گان اثرات منفی  گیرند گذاری از تصمیمدر حوزه سرمایه تری راطیف وسیعتواند گذاری، بر واکنش رفتار میهای سیاستاطمیناننبود 

. با آگاهی از خواهند گرفت گذاری ، همزمان در نظر  مالی را در سهام برای سرمایه ها مالی و غیر ای از عوامل و متغیر مجموعه که گذاران گیری سرمایه تصمیم

 کننددر نتیجه اتخاذ را تری  تصمیمات صحیحه نیز اینکد و نمایندقت بیشتری تعیین  توانند با گیرندگان رفتار قیمت سهام را می تصمیم ،های متفاوتتصمیم

 (.2017، 6)لی
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که این  گردیده اندمشکلات بسیاری مواجه  باها  فعالیتنیز و  خود های فعالیتی های تحت نظر سازمان از نظر چارچوب امروزه بورس اوراق بهادار شرکت

عبارتی، وضعیت کشور . بهکمتر کرده استهای مشابه،  هه پایانی، به تناسب سالدر سه ما1396سال در های رشد را  مشکلات، عملکرد مالی شرکت ها و شاخص

قرار های مالی مواجه گیریای از نظر تصمیمگسترده هایها، با افت و خیز و عدم اطمینان های اخیر که به دلیل مشکلات و مسائل اقتصادی و تحریم در طی سال

های  ایم. مدیران شرکت های وابسته به بورس اوراق بهادار تهران بوده عملکرد مالی شرکت کمترشدن  نیزدرکل ها و  شاخص پیدا کردن ، شاهد افتگرفته است

 ی که. باتوجه به مطالبه اندبه بورس اوراق بهادار، به مطالعه پرداخت های مالیاتی(گذاری )سیاستوابسته از این رو برای کنترل اثرات عدم اطمینان در سیاست

های وابسته به های مالیاتی با مدیریت سود در شرکتکه آیا بین عدم اطمینان در سیاستباشد میگویی به این سؤال هدف پژوهش حاضر  ، پاسختاس بیان شده

 ؟موجود استبورس اوراق بهادار تهران، رابطه معناداری 

 

 روش پژوهش.3

قرار  یهمبستگ هایپژوهشو در زمره  یو از نوع شبه تجرب یلیمطالعه تحل نیروش ا یمبنا، بر می باشد یاز نظر نوع داده کمکاربردی، مطالعه از نظر هدف  نیا

شرکت خواهد بود برای انتخاب نمونه  620است که شامل  تهران بهادار اوراق بورس در  شده پذیرفته های شرکت همه آماری این پژوهش جامعهخواهد گرفت. 

 .  گردیده شدهای سری زمانی ماهانه به عنوان نمونه انتخاب ساله داده پنجدر  بازده در این مطالعه ، 

 فرضیه اول 

 . دارد وجود معنادار تعهدی، رابطه سود مدیریت و مالیاتی سیاست های در اطمینان عدم بین

 . یافته های پژوهش4

 آزمون فرضیه اول  -

 . دارد وجود معنادار تعهدی، رابطه سود مدیریت و مالیاتی سیاست های در اطمینان عدم بین

 . ندارد وجود معنادار رابطه تعهدی، سود ومدیریت مالیاتی سیاست های در اطمینان عدم بین:   

 .دارد وجود  معنادار رابطه تعهدی، سود ومدیریت مالیاتی های سیاست در اطمینان عدم بین:    

  

 بین " فرضیه نتیجه در و است آمده بدست( t=-2/232,P=0/021<0/05) چون که داشته بیان توان می ثابت، بااثرات پانل مدل از آمده بدست نتایج براساس

( -087/0) بتا منفی مقدار و. گردد می تایید% 95 اطمینان سطح در " دارد وجود معنادار ،رابطه تعهدی سود مدیریت و مالیاتی های سیاست در اطمینان عدم

 مدیریت کاهش به منجر مالیاتی های سیاست در اطمینان عدم افزایش% 95 اطمینان سطح در نتیجه در و باشد می عکس و منفی متغیر دو رابطه دهد، می نشان

 . شد خواهد تعهدی سود مدیریت افزایش به منجر مالیاتی های سیاست در اطمینان عدم کاهش و شد خواهد شرکت تعهدی سود

 . نتیجه گیری5

طمینان در سیاست های مالیاتی با مدیریت سود تعهدی و مدیریت واقعی شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار در این پژوهش  به بررسی رابطه عدم 

 تهران، بهادار اوراق بورس گذاران سیاست استفاده مورد تواند می پژوهش این از حاصله نتایج  تهران مورد مطالعه وآزمون قرار گرفته است  در واقع  این پژوهش

 پژوهش این نتایج همچنین و گیرد قرار مالی مدیریت و اقتصاد حسابداری، های رشته دانشجویان و محققین و تهران بهادار اوراق بورس در فعال گرانتحلیل

 مدیران، موضوع از مهمی زوایای نمودن مشخص با پژوهش این دقیق تر، بیان به. باشد آتی پژوهش های انجام برای مناسبی بستر زمینه ساز تواند می



 

4 

 

نماید در این پژوهش عدم اطمینان در سیاست های مالیاتی  به عنوان   می کمک کارآمدتر تصمیم های اخذ در را بالقوه و بالفعل سهامداران و گذاران سرمایه

نتیجه حاصل آزمون فرضیه  اول  این  وابسته مورد تحلیل مورد قرار گرفته است .  متغیر عنوان متغیر مستقل  و مدیریت سود تعهدی ومدیریت سود واقعی  به

دارد.بانتایج  حاصل از پژوهش  انجام شده  وجود معنادار رابطه ، تعهدی سود مدیریت و مالیاتی های سیاست در اطمینان عدم پژوهش حا کی از آن است که بین

 و(  2019) چیانگ ،(2017) آندرسون ،(2016) رویزن و لای ،(1392) فراهانی مزرعه و دار زنجیر ،(1392) شاهی خسرو اصل رضوی ،(1390) نیک ترک

 و مالی گزارش کیفیت مهم ابعاد از یکی سود مدیریت گفت، توان می ها یافته تبیین در. نشد یافت ناهمخوانی مطالعات. دارد همخوانی( 2020) آندرسون

 گونه هر بنابراین شود، می محسوب عملکرد ارزیابی مهم معیارهای از یکی سود میزان که آنجا از باشد می شرکت سهامداران تمامی میان در اصلی موضوع

 در سود پایداری سطح ایجاد همچنین و مالی های گزارش کاربران گیری تصمیم نحوة بر تواند می گردد دار خدشه ها گزارش صحت شود سبب که دخالتی

 .باشد گذار تأثیر ها شرکت

 . منابع6

 د.ارشنامه کارشناسیهای مدیریت سود. پایانبینیبررسی رابطه عدم اطمینان کل بازار سهام با پیش(. 1390ترک نیک، فرشته سادات )

حسابداری، اقتصاد و نوآوری در . گذاری و سیاست تقسیم سود، تاثیر عدم اطمینان بر رابطه بین سرمایه1395جعفری, نرگس؛ مهدی دسینه و فاطمه مریدی، 

 .مدیریت، بندرعباس

 .ارشدنامه کارشناسی(. بررسی اثرات عدم اطمینان بر واکنش بازار سرمایه نسبت به مدیریت سود. پایان1392خسرو شاهی، سید محمود )رضوی اصل 

های پذیرفته شده در بورس  (. بررسی مدیریت سود بر محتوای اطلاعاتی سود در شرکت1395رمضان احمدی، محمد،آهنگری، عبدالمجید و شعاعی، فرید )

 .71-94(، 13)4های حسابداری، بهادار تهران. بررسی اوراق

حماسه سیاسی )با رویکردی بر تحولات  ه.(. رابطه مدیریت سود و عدم اطمینان اطلاعاتی با ساختار سرمای1392زنجیردار, مجید و سمانه مزرعه فراهانی )

 .خاورمیانه( و حماسه اقتصادی )با رویکردی بر مدیریت و حسابداری(

(. بررسی تأثیر معیارهای عدم اطمینان اقتصادی بر مدیریت سود مبتنی بر 1398ولی، بابک، صالحی، اله کرم، جرجرزاده، علیزاده  و نصیری، سعید )سالم دزف

 .96-116، 30، شماره 8اقلام تعهدی و مدیریت سود واقعی. دانش حسابداری و حسابرسی مدیریت، دوره 

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران. های مدیریت درآمد و عملکرد آتی شرکت(. رابطه بین فعالیت1392سعیدی، ع، حمیدیان، ن و ربیعی، ح )

 .58-45(، 17)6حسابداری مدیریت. 

اقتصادی ایران طی  اثر عدم اطمینان مالیات ها بر اشتغال بخش های عمده بررسی(. 1384عباسیان، عزت اله، مراد پور اولادی، مهدی و هاشم بیگی، حجت اله )

 .171-196(: 75)1. تحقیقات اقتصادی، 1357-1383دوره 
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